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Kreditbankens veaerdier,

mening og vision

Vaerdier

Kreditbanken bygger sit virke pa sund fornuft og pa bankens
4 veerdier, som er

e fleksibilitet

e aktivitet

* naerhed

e selvsteendighed

Fleksibilitet, fordi...

...Kreditbanken vil nyttiggere sin position som lokalbank til at
kunne agere og reagere hurtigt. Banken har derfor korte

og hurtige beslutningsveje og sager fleksible og kreative
lasninger, der opfylder de enkelte kunders behov.

Aktivitet, fordi...
...Kreditbanken som en del af lokalomradet vil engagere sig i
bankens kunder.

Naerhed, fordi...
...Kreditbanken vil opbygge relationer til kunderne gennem et
ligeveerdigt, seriost og troveerdigt samarbejde.

Selvstaendighed, fordi...
...Kreditbanken vil forblive sin egen til gavn for aktionaerer,
kunder og medarbejdere.

Mening

Som selvsteendig bank vil Kreditbanken skabe veerdi til
kunder, aktionaerer og medarbejdere pé en ordentlig og
redelig made. Med andre ord - Kreditbanken er den holdbare,
lokale bank, der skaber mere vaerdi til mennesker.

ZARDI

til mennesker

v

Vision
Kreditbanken vil veere den foretrukne lokale

samarbejdspartner for stadig flere mennesker, der
onsker et skonomisk sundt liv. Det sker ved

e aktivt at imedekomme kundernes behov for holdbare
finansielle ydelser og losninger og veere kendt for
naerhed og personligt engagement

¢ rentabel veekst og ved at veere en solid og robust bank,
der skaber holdbare og konkurrencedygtige resultater til
aktionaererne

e at veere en rigtig god arbejdsplads for glade og dygtige
medarbejdere, der kan og vil arbejde sammen pa
grundlag af bankens 4 veerdier — fleksibilitet, aktivitet,
naerhed og selvsteendighed.



2008 i
overskrifter

¢ Resultatet for skat pa 36,4 mio. kr., som forrenter
egenkapitalen med 10,1% fer skat.

e Netto rente- og gebyrindteegter oget med 6,1 mio. kr.
svarende til en stigning pa 4,8%.

¢ Positive kursreguleringer pa 2,0 mio. kr.

e Udgifter til personale og administration steget med 4,1
mio. kr. til 64,0 mio. kr. svarende til en stigning pa 6,9%.

e Andre driftsudgifter udger 2,1 mio. kr. og er bankens
betaling til statsgarantiordningen i 2008 (bankpakke 1).

¢ Resultateffekt af nedskrivninger pa udlan steget med 27,6
mio. kr. til 33,2 mio. kr.

e Indtjening pr. omkostningskrone pa 1,36.

¢ Indlénene steget med 14,5% til 1.751 mio. kr. og udlénene
med 1,2% til 1.729 mio. kr. Bankens samlede forretning-
somfang er pa 3.926 mio. kr.

e Qverdaekning i likviditet steget fra 102,5% i 2007
til 201,0% i 2008 (10%-reglen jf. Lov om finansiel
virksomhed).

e Solvensprocent gget til 17,5 mod lovens krav pa 8. Indhold

Kreditbankens veerdier, mening

OgVISION oo 2
2008 i overskrifter . ............. 3
Ledelsesberetning . ............. 4-7
God selskabsledelse . ........... 8
Risikostyring . ................. 8-9
Anvendt regnskabspraksis . .. ... .. 10-13
Resultatopgerelse 2008 . . .. ... ... 14
Balance pr. 31. december 2008 . .. 15
Egenkapitalopgerelse 2008 .. .. .. 16
Pengestremsopgerelse 2008 . . . . . . 17
Noter til arsrapporten 2008 . ... ... 18-24
Regnskabspategninger .......... 25
Ledelseshverv ................. 26

Kreditbankens ledelse
og organisation . ............... 27



Ledelsesberetning

1. Hovedaktivitet

Kreditbankens hovedaktivitet er at drive lokalbank.
Det sker fra afdelinger i de 3 stoerste senderjyske byer
— Aabenraa, Senderborg og Haderslev.

Banken geor altovervejende forretninger med privat- og
erhvervskunder, der bor i, arbejder i eller har tilknytning
til det senderjyske.

Forretningsomfanget med kunderne fordeler sig
nogenlunde ligeligt pa privat- og erhvervskunder.

Kreditbanken bygger sit daglige virke pa sine vaerdier og
pé& meningen med banken. Derudover styrer banken efter
sin vision. Pa det fundament vil Kreditbanken tiloyde sine
kunder et bredt sortiment af produkter, yde professionel
og holdbar radgivning og veere nemt tilgaengelig for
kunderne bade personligt og elektronisk.

2. Usaedvanlige forhold

Den danske stat har udstedt en 2-arig garanti for alle
indlan og simple fordringer. Kreditbanken har den 8.
oktober 2008 besluttet at tiltreede den danske stats
garantiordning (bankpakke 1), der lgber fra den 6. oktober
2008 og 2 ar frem med mulighed for forlsengelse, hvis
hensyn til den finansielle stabilitet ger det nedvendigt.

Ordningen administreres af Det Private Beredskab,

som blev etableret i sommeren 2007. | forbindelse med,
at ordningen blev indfert, etablerede staten et
afviklingsselskab, der skulle sta for afviklingen af
nadlidende banker.

Kreditbankens arlige betaling til Det Private Beredskab
forventes at udgere 8-9 mio. kr., hvilket vil pavirke bankens
udgifter frem til udlebet af ordningen.

Udover den éarlige betaling indestar Det Private Beredskab
for betaling af op til 20 mia. kr. til deekning af underskud i
afviklingsselskabet. Kreditbankens andel af denne
haeftelse er gjort op til ca. 22,8 mio. kr. Afviklingsselskabet
har meddelt, at underskuddet pa nuvasrende tidspunkt

er opgjort til ca. 1,0 mia. kr. Kreditbanken har som
konsekvens heraf hensat forholdsmaessigt pa den stillede
garanti.

Udover ovennaevnte har Kreditbanken indbetalt i alt ca.
1,0 mio. kr. til Det Private Beredskab i forbindelse med
redningen af Roskilde Bank. Belabet er behandlet som
et tilgodehavende. Bestyrelsen for Roskilde Bank har
meddelt, at vaerdien af aktieposten efter deres opfattelse
skal saettes til O kr. Kreditbanken har derfor direkte
tabsafskrevet ca. 1,0 mio. kr., og belgbet er indeholdt i
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.

Banken har i marts 2008 erhvervet ejendommen pa Kilen
4-6 i Aabenraa. Det er sket med henblik p& udlejning.

3. Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
3.1. Arets resultat

Med 36,4 mio. kr. for skat har Kreditbanken i 2008
realiseret et tilfredsstillende resultat — specielt henset til de
meget turbulente finansielle markeder i 2008 og til
virkningerne af det igangveerende konjunkturskift.
Resultatet svarer til de forventninger til resultatet for 2008,
som banken har meddelt i fondsbersmeddelelse 1/2009
fra 6. januar 2009.

Resultatet for 2008 — og eendringen i det i forhold til 2007
- bygger pa i ovrigt felgende overordnede forhold:

e Netto rente- og gebyrindteegter oget med 6,1mio. kr.

e Positive kursreguleringer pa 2,0 mio. kr. mod 5,4 mio.
kr. i 2007

¢ Udgifter til personale og administration pa 64,0 mio. kr.
mod 59,8 mio. kr. i 2007

e 2,1 mio. kr. i andre driftsudgifter i betaling il
statsgarantiordningen (bankpakke 1)

e Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver pa 1,1 mio.
kr. mod 2,6 mio. kr. i 2007

¢ Resultateffekt af nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender pa 33,2 mio. kr. mod 5,7 mio.
kr. i 2007.

3.2. Resultatopgerelsen

Netto renteindteegterne er steget med 12,4 mio. kr. fra
2007 til 2008 til 107,7 mio. kr. Det svarer til en vaekst pa
13,0%. Veeksten skal ses i sammenhaeng med bankens
fundamentale enske om at have balance mellem indlan og
udlan.

2008 har veeret preeget af et grundleeggende meget
negativt og treegt investeringsmarked og af kundernes
markant vigende interesse for at handle med veerdipapirer.
Derudover har 2008 veeret praeget af en opbremsning af
aktiviteten pa boligomradet. Begge dele har smittet
negativt af pa bankens gebyr- og provisionsindtaegter, som
séledes er faldet med 6,4 mio. kr. i 2008 til 27,1 mio. kr.

Samlet set er bankens netto rente- og gebyrindtaegter
fra 2007 til 2008 steget med 6,1 mio. kr. til 134,3 mio. kr.
Stigningen svarer til en vaekst pa 4,8%.

Kreditbanken har igen i 2008 fokuseret pa at praktisere
en relativt forsigtig politik for investering af sin egen
beholdning af veerdipapirer. Som konsekvens heraf udger
arets kursgevinst 2,0 mio. kr., dog inkl. ekstraordineert 5,9
mio. kr. i kursavance som falge af en efterbetaling fra
Totalkredit. | kursreguleringen for 2008 er desuden



indregnet, at banken i 2008 har tabt 3,6 mio. kr. pa
sektoraktier og barsnoterede bankaktier og har nedskrevet
1,8 mio. kr. pa ejendommen Kilen 4-6 i Aabenraa, som
banken har kebt i 2008.

Bankens omkostninger til personale og administration er
steget med 4,1 mio. kr. til 64,0 mio. kr., svarende til en
stigning pa 6,9%.

Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver udger 1,1 mio.
kr. i 2008 mod 2,6 mio. kr. i 2007.

Banken har i 2008 betalt ca. 2,1 mio. kr. i andre
driftsudgifter, som udger bankens betaling i 2008 il
statsgarantiordningen (bankpakke 1).

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. udger
33,2 mio. kr. for 2008 og stiger med 27,6 mio. kr. i forhold
til 2007. Stigningen udtrykker, at banken har ageret pa det
konjunkturskift, som banken forudsa i forbindelse med
offentliggerelse af regnskabet for 2007 — et konjunkturskift,
som for alvor er sldet igennem i 4. kvartal 2008. Pa grund
af den markante uro pa rente-, aktie- og valutamarkederne
gennem 4. kvartal 2008 har banken derfor vurderet,

at kreditrisikoen er foreget pa nogle af bankens
erhvervsengagementer. Derudover har banken i 2008
fordoblet sine gruppevise nedskrivninger til ca. 3,8 mio. kr.
Det er primeert sket som en felge af, at de indikatorer, som
modellen bygger pa, har peget i negativ retning.
Nedskrivningerne er desuden pavirket af tab og
hensasttelser pa ca. 2,2 mio. kr. der direkte kan henferes
til Roskilde Bank og EBH Bank.

Arets resultat efter skat er pa 27.6 mio. kr. Kreditbanken
udbetaler i overensstemmelse med principperne i
statsgarantiordningen ikke udbytte i garantiperioden og
séledes heller ikke for regnskabsaret 2008. Arets resultat
efter skat tillaegges séledes bankens egenkapital.

3.3. Balancen
Kreditbanken har balance mellem sine indlan og udlan.

Ultimo 2008 udger indlanene 1.751 mio. kr. mod 1.529
mio. kr. ultimo 2007. Udviklingen svarer til en stigning pa
14,5% i 2008.

Udlanene udger 1.729 mio. kr. ultimo 2008 mod 1.708
mio. kr. ultimo 2008. Udviklingen svarer til en stigning pa
1,2% i 2008.

Ved udgangen af 2008 har banken en garantivolumen péa
445,4 mio. kr. mod 765,4 mio. kr. ved udgangen af 2007.
Andringen skyldes primaert bortfald af for ca. 300 mio. kr.
garantier i forbindelse med overgangen i 2008 til modreg-
ningsmodellen i samarbejdet med Totalkredit. Bortfaldet af
de naevnte garantier er i @vrigt ogsa den veesentligste
arsag til, at fordelingen af udlén og garantier pa henholdsvis

erhvervs- og privatkunder eendrer sig fra forholdet 47 %/
53% ultimo 2007 til forholdet 56,5%/43,4% i 2008.
Bankens samlede forretningsomfang udger ved udgangen
af 2008 3.926 mio. kr. mod 3.997 mio. kr. pa samme
tidspunkt i 2007. Korrigeret for ovennaevnte
ekstraordinaere bortfald af garantier svarer det til, at
forretningsomfanget er eget med ca. 6 %. Denne stigning
matcher, at banken har oplevet en peen tilgang af nye
kunder samtidig med, at banken har haft fokus pa at
kunne stotte op om bestaende privat- og erhvervskunders
behov for kapital til baeredygtige projekter.

3.4. Likviditet

Bankens likviditet er pr. 31. december 2008 pa 753 mio.
kr. mod lovens krav pa 250 mio. kr. (ff. 10%-reglen i Lov
om finansiel virksomhed). Bankens overdaekning i forhold
til lovkrav om likviditet er derfor pa 201,0% (mod 102,5%
ved udgangen af 2007. Denne robuste overdaekning
skyldes bl.a.,

¢ at banken har balance mellem sine indlan og udlan

e at bortfald af de for omtalte Totalkreditgarantier i sig selv
har forbedret bankens likviditet i 2008

e at banken funder sig med korte og mellemlange l&n og
lanefaciliteter pa interbankmarkedet

e at banken har indregnet, men ikke benyttet, de i 2008
indferte nye lanemuligheder i Nationalbanken.

Banken overvager aktivt og systematisk sin likviditet og
opstiller labende likviditetsbudgetter og —modeller pa
grundlag af savel forventning om normal- som
stressscenarier.

Bankens likvide beredskab fastleegges ud fra en
malsastning om at sikre en robust og stabil
likviditetsmeessig overdaekning. Et veesentligt element heri
er, at banken fokuserer pa at opretholde balance mellem
sine indlan og udlan. Netop denne balance vil medvirke il
at sikre, at banken kan opfylde lovens krav om likviditet
uden reelt at veere afhaengig af at skulle tilvejebringe
lanefaciliteter i pengemarkedet. Kreditbanken vil séledes
veere likviditetsmeessigt uafheengig af, om den i 2008
indforte statsgarantiordning (bankpakke 1) forleenges eller
bortfalder ved dens estimerede udiab.

3.5. Kapitalforhold

Banken har ikke optaget supplerende, ansvarlig kapital.
Banken er desuden uafheengig af at optage supplerende,
ansvarlig kapital og har ikke planer om at gere det.

Bankens egenkapital udger 368,9 mio. kr. pr. 31.
december 2008. Det er vurderingen, at banken —om end
det ikke er ngdvendigt — vil have gode muligheder for at
hente yderligere kapitalindskud i bankens bestédende
aktionaerkreds.



Kreditbanken gnsker at opretholde en relativt hgj solven-
sprocent. Det kommer bl.a. til udtryk i, at bankens interne
solvensmal er fastsat til at vaere betydeligt hejere end hen-
holdsvis lovens krav p& 8% og bankens beregnede
solvensbehov, som ligger under 8%. Banken genberegner
lobende sit solvensbehov, og udseetter det desuden for
stresstests.

3.6. Femarsoversigt med hoved- og negletal

Solvensprocenten er ved udgangen af 2008 opgjort til
17,5 mod 15,5 ved udgangen af 2007. Kreditbanken er
séledes velkonsolideret i forhold til lovens minimumskrav
pé 8 i solvensprocent.

Overgangen til modregningsmodellen i samarbejdet med
Totalkredit — og det heraf felgende bortfald af tabsgarantier
stillet af Kreditbanken over for Totalkredit — har i 2008
reduceret bankens risikoveegtede poster. Dette i sig selv
har aget solvensen med ca. 0,8%-point.

Hovedtal (1.000 kr) 2008 2007 2006 2005 2004
Netto rente- og gebyrindteegter.........ccccooveiiiinn, 134.260 128.168 111.280 90.413 78.840
KUISIEQUIEIINGET ©.vvvvviiiiiiiiiiiieeeeeeee e 2.029 5.373 12.930 4.274 8.498
Udgifter til personale og administration ................... 63.955 59.823 50.580 45.272 41.693
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver .............. 1.096 2.627 15.757 409 998
Andre driftsudgifter.........ooooeiiiiiii 2.138

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. ... 33.225 5.672 -1.673 -101 4912
Resultat far skat ..., 36.358 65.706 64.667 49.600 40.107
Arets reSURAL ..........cvoeveeeeeeeeeeeeeeeeees 27.600 49.799 45.705 36.698 29.226
Egenkapital UtIMO ..o, 368.897 350.306 310.447 272.671 235.997
UIBN o 1.729.362 1.708.031 1.381.382 1.157.108 802.163
AKEVEL @M e 2.420.556 2.239.292 1.868.216 1.557.498 1.410.062
Nagletal 2008 2007 2006 2005 2004
SOIVENSPIOCENT ...t 17,5 15,5 14,9 15,5 21,0
KernekapitalproCent ............ceveveeeeiiiiiiiiiiiiiiiiivieee 17,4 15,6 14,8 15,4 21,0
Egenkapitalforrentning for skat pct. ........cccoovvveeinns 10,1 19,9 22,2 19,5 18,0
Egenkapitalforrentning efter skat, pct. ........cccceeene 7,7 15,0 15,7 14,4 13,1
Indtjening pr. omkostningskrone, Kr. ..........cccccveene 1,36 1,97 2,00 2,08 1,84
Renterisiko, PCL. .vvvviiiiiiiiiiiice 0,7 0,6 0,6 0,5 0,6
Valutaposition, PCL.........ccoveveiiiiiiiiiieeeee e 33 0,5 3,8 6,2 4,6
ValutariSiKO ...veee e 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Udlan plus nedskrivninger i forhold til indlan, pct. ... 103,9 116,1 108,1 106,0 82,2
Overdeekning i forhold til lovkrav

om likviditet, PCL. ..ovoveieiiiec 201,0 102,5 84,1 59,0 234,0
Summen af store engagementer, pct. .........ccceeenee. 40,5 72,5 61,7 52,2 15,0
Arets NedskrivniNgSProCENt .. ...vvvviviiiieeeee s 1,8 0,2 -0,1 0,0 0,4
Arets udl@nsveaekst, PCt. .vveivveeicieiccee e 1,2 23,6 19,4 42,9 12,4
Udlan i forhold til egenkapital............c.cccceeevveevieennns 4,7 4.9 4.5 4.2 3,4
Arets resultat pr. aktie, K. .....o..ooovoveeeeeeeceeeeeen, 154,9 279,5 256,5 205,9 164,0
Indre vaerdi pr. aktie, Kr.....cccccccei 2.089 1.966 1.749 1.530 1.324
Barskurs ultimo &ret, Kr. .......ccceevvviiiiiicceccecce, 2.100 3.300 3.900 2.700 1.925
Borskurs/arets resultat pr. aktie..........cc.coeveeeeeennann, 13,6 11,8 15,2 13,1 11,7
Barskurs/indre veerdi pr. aktie .........coovveeiiiiiiiiinen, 1,01 1,68 2,23 1,77 1,45
Udbytte pr. aktie ... 0 50 50 50 50
Antal medarbejdere (gennemsnitligt, omregnet

til heltidsbeskeeftigede) ........coovvvviiiiiiiiieeiec 67,0 64,0 57,8 52,1 51,8

Reglerne for udarbejdelse af regnskaber blev eendret markant i 2005. Sammenligningstal for 2004 er ikke tilpasset vedrerende

finansielle aktiver og forpligtelser.

Tallene er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtgerelsens krav. Med hensyn til definition af negletal og beregninger

henvises til Finanstilsynets hjemmeside.



4. Effekt af aendringer i anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis
som for 2007 .

5. Usikkerhed ved indregning og maling

Den vaesentligste usikkerhed ved indregning og maling
knytter sig til nedskrivninger pa udlan.

Kreditbanken arbejder labende med at forbedre sine
metoder for indregning og maéling heraf, men vurderer,
at usikkerheden er pé et niveau, der er uveesentligt for
arsrapporten.

6. Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er siden regnskabsarets afslutning ikke indtruffet
forhold, der eendrer ved ledelsens vurdering af
arsrapporten.

7. Forventet udvikling i 2009

Med udsigt til dystre konjunkturer og ekonomisk afmatning
i de kommende &r, en formodet vigende efterspeargsel efter
finansielle produkter og en forventning om et hajt niveau
for tab og henseettelser budgetterer banken med et
resultat i 2009 pa 15-35 mio. kr. for skat. Spaendet i
forventningen til resultatet for 2009 afspejler bl.a., at den
finansielle krise har gjort det vanskeligere at forudsige et
resultat for 2009, herunder at der er usikkerhed forbundet
med at vurdere resultatvirkningen af bankens garanti stillet
over for statsgarantiordningen (bankpakke 1).

8. Kapitaldaekningsregler/Basel Il

Kreditbanken anvender standardmetoden for

kredit- og markedsrisici og basisindikatormetoden for
operationelle risici. Banken vil lebende vurdere behovet for
og arbejde med, at der i risikostyringen indferes gradvist
mere avancerede modeller til beregning af bankens
kapitalbehov.

Med hensyn til risikostyring henvises til seerskilt afsnit.

I henhold til kapitaldeekningsbekendtgerelsen skal banken
offentliggere en reekke oplysninger. Kreditbanken har valgt
at offentliggere oplysningerne pa www.kreditbanken.dk.

9. Aktiekapitalen

Bankens aktiekapital pa kr. 17.820.000,- er opdelt i
178.200 stk. aktier & nominelt kr. 100,-. Aktierne er
optaget til notering pa OMX Den Nordiske Bers. Der er
alene en aktieklasse, og ingen aktier har seerlige
rettigheder eller forpligtelser, ligesom der ikke findes
stemmeretsbegreensninger.

Vedtasgtsaendringer kan pa generalforsamlingen sendres
med mindst 2/3 sével af de afgivne stemmer som af den

pa generalforsamlingen reprassenterede stemme-
berettigede aktiekapital. Er forslaget ikke fremsat af
bestyrelsen, er vedtagelsen tillige betinget af, at mindst 2/3
af aktiekapitalen er repraesenteret pa generalforsamlingen.
Ellers skal der indkaldes til ny generalforsamling hvor
forslaget skal vedtages med 2/3 af de afgivne stemmer.

Folgende aktionaerer ejer mere end 5% af aktiekapitalen:

Aktionaar
Johann Peter Jessen,

Ejer- og stemmeandel

396 Alexander Road, BP Tower, Singapore 14,6%
Sangostop A/S, Aabenraa 13,6%
Michael Jebsen Fonden, Aabenraa 10,3%

10. Ledelsen

Bestyrelsesmedlemmer veslges direkte pa generalforsam-
lingen for 4 &r ad gangen.

Bestyrelsen er i tiden indtil den 12. marts 2013
bemyndiget til - af en eller flere omgange — at udvide
aktiekapitalen med op til 21,18 mio. kr. til 39,0 mio. kr.
Generalforsamlingen har bemyndiget bestyrelsen til at
erhverve egne aktier inden for en samlet palydende veerdi
pa 10% af bankens aktiekapital.

Direkterkontrakten indeholder bl.a. en bestemmelse om,
at hvis direktoren opsiges af banken, kan der tilkomme
direktaren en manedlig ydelse fra fratraedelsestidspunktet
til direkteren fylder 60 ér.

11. Revisionsudvalg

Kreditbanken forventer, at bestyrelsens sammensaetning
lever op til reglerne i den nyligt vedtagne bekendtgorelse
om revisionsudvalg, séledes at der i bestyrelsen er mindst
ét uafheengigt medlem, som samtidig har de i
bekendtgerelsen kreevede kvalifikationer.

12. Bestyrelsens forslag til udbytte

Kreditbanken udbetaler i overensstemmelse med
principperne i statsgarantiordningen (bankpakke 1) ikke
udbytte i garantiperioden og séledes heller ikke for
regnskabséret 2008.

13. Ovrige forhold

Kreditbanken gennemferer ingen seerlige, selvsteendige
forsknings- og udviklingsaktiviteter, idet disse er henlagt il
bankens leveranderer — specielt til Bankdata, der er
bankens edb-leverandeor.

Internt har Kreditbanken de videnressourcer, der er
nedvendige for radgivningsmaessigt og administrativt at
drive et konkurrencedygtigt pengeinstitut.

Banken har ikke filialer i udlandet.



God selskabsledelse

Kreditbankens efterlevelse af »Anbefalinger for god
selskabsledelse« fra OMX Kgbenhavns Fondsbors og
Finansradets »Anbefalinger for god selskabsledelse og
ekstern revision« (Corporate Governance)

Bankens holdning til Anbefalingerne for god
selskabsledelse (i det felgende Anbefalingerne) er generelt
positiv, og banken felger langt hovedparten af
Anbefalingerne. Pa www.kreditbanken.dk er der en
udferlig gennemgang af bankens efterlevelse af
Anbefalingerne.

| &rsrapporten gennemgas efterlevelsen summarisk og
systematisk efter Anbefalingernes 8 hovedafsnit, specielt
med henblik p&d omrader hvor banken ikke felger
anbefalingerne:

1. Aktionaerernes rolle og samspil med ledelsen
Banken folger i det vaesentlige Anbefalingerne.

2. Interessenternes rolle og interesser
Banken folger Anbefalingerne.

Risikostyring

Banken er eksponeret over for forskellige typer af risici.
Formalet med bankens politikker for risikostyring er at
minimere de tab, der kan opsta som felge af bl.a. en
uforudsigelig udvikling pa de finansielle markeder.

Banken udvikler labende sine veerktgijer til identifikation og
styring af de risici, som til dagligt pavirker virksomheden.
Bestyrelsen fastleegger de overordnede rammer og
principper for risiko- og kapitalstyring og modtager
lebende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af
de tildelte risikorammer. Den daglige styring af risici
foretages af direktionen. Afdaekningsstrategier bliver
dagligt styret af direktionen, mens der foretages
uafhaengig kontrol heraf af regnskabschefen.

Risikostyringen er desuden omtalt pa
www.kreditbanken.dk, hvor oplysningskravene i
henhold til Kapitaldeekningsbekendtgerelsens
Bilag 20 er beskrevet.

1. Kreditrisiko

De vaesentligste risici i banken vedrerer i sagens natur
kreditrisikoen. Bankens risikostyringspolitikker er derfor
tilrettelagt med henblik pa at sikre, at transaktioner med
kunder og kreditinstitutter til stadighed ligger inden for
de af bestyrelsen vedtagne rammer og forventede

3. Abenhed 0g gennemsigtighed
Banken folger i det vaesentlige Anbefalingerne.

4. Bestyrelsens opgaver og ansvar
Banken folger Anbefalingerne.

5. Bestyrelsens sammenseetning
Banken folger delvist Anbefalingerne.

Banken lever ved rekruttering af nye
bestyrelsesmedlemmer op til lovgivningens krav
om egnethed og heaederlighed.

6. Bestyrelsens og direktionens vederlag
Banken felger i det vaesentlige Anbefalingerne.

Direktionen er ikke incitamentsmaessigt aflennet og
aflenningen folger almindelig praksis pa omradet.

7. Risikostyring
Banken folger Anbefalingerne.

8. Reuvision
Banken folger Anbefalingerne.

sikkerheder. Banken har vedtaget politikker, der
begraenser eksponeringen i forhold til ethvert kreditinstitut,
som banken har forretninger med.

Bankens samlede kreditdisponering er sammensat af
balanceforte og ikkebalanceferte poster.

Banken folger lobende og pa individuel basis alle udi&n
og garantier over 100.000 kr. @vrige udlan og garantier
overvages pa gruppevis basis - dog sadan, at et
engagement bliver vurderet individuelt, nar objektive
indikatorer viser, at der kan opsta et konkret problem
med engagementet.

Kreditbanken har klassificeret sine privatkunder. Kunderne
er saledes opdelt i 8 grupper i overensstemmelse med den
risiko, banken vurderer, der er forbundet med kreditgivning
til hver af grupperne. Klassificeringen er foretaget pa
baggrund af en reekke objektive kriterier og i et koncept
udviklet af Bankdata, der er Kreditbankens datacentral.
Bankdata arbejder for tiden pa ogsé at udvikle en model

til kreditrating af erhvervskunder.

For opgerelse af kreditrisici vedrerende udlan i evrigt
henvises til note 20.

For evrige finansielle instrumenter, herunder tilgodehaven-
der hos andre kreditinstitutter, henvises til note 19.



2. Markedsrisiko

Bankens markedsrisiko er meget lav, idet ledelsen har
valgt en forsigtig investeringsstrategi for bankens egne
midler.

Bankens markedsrisiko styres via fastsatte limits for en
lang reekke af risikomal. Opgerelse, overvagning og
rapportering af markedsrisici sker dagligt. Rapporteringen
udarbejdes af regnskabschefen. Bestyrelsen modtager
manedligt rapportering om udviklingen i bankens
markedstisici.

2.1. Renterisiko

Banken foretager lobende afdeekning af renterisikoen.
Den samlede renterisiko, der beregnes i overensstem-
melse med Finanstilsynets vejledning, udgjorde 0,7 %
ultimo 2008 mod 0,6% i 2007.

2.2. Aktierisiko

Bestyrelsen har i sine retningslinjer til direktionen indbygget
et maksimum for den risiko, banken ma patage sig. Ved
udgangen af 2008 udgjorde bankens aktiebeholdning
(ekskl. anleegsbeholdning) i alt 1,3 mio. kr. mod 6,4 mio.
kr. i 2007.

2.3. Valutarisiko

Banken har vedtaget retningslinjer for, hvilke valutaer
banken kan eksponeres i. Den veesentligste eksponering
kan foretages i Euro.

3. Likviditetsrisiko

Bankens likvide beredskab styres ved at opretholde
tilstraekkelige likvider, ultra likvide veerdipapirer,
tilstreekkelige kreditfaciliteter samt ved evnen til at lukke
markedspositioner. Det likvide beredskab fastleegges ud
fra en malsaetning om at sikre et tilstraskkeligt og stabilt
likvidt beredskab. Banken tilstrasber séledes at have en
overdeekning pa mindst 40% i forhold til kravene i

Lov om finansiel virksomhed (10%-reglen).

Banken har optaget mellemlang finansiering hos andre
kreditinstitutter, og har desuden ultimo 2008 etableret
adgang til lanemuligheder i Nationalbanken — bl.a. pa basis
af overskydende lovmeessig solvens.

4. Operationel risiko

Banken arbejder aktuelt med modeller og metoder som
led i de nye kapitaldeekningsregler. Det er bankens politik,
at de operationelle risici til stadighed begraenses under
hensyntagen til de omkostninger, der er forbundet
hermed.

Banken har skriftlige politikker, herunder en
sikkerhedspolitik, og forretningsgange bl.a. med henblik
péa at minimere afhaengigheden af enkeltpersoner, ligesom
nadplaner for it kan begreense tab i tilfeelde af manglende
it-faciliteter eller anden lignende krisesituation.

Kreditbanken gnsker et godt kontrolmiljg og har derfor
udarbejdet en reekke standarder for, hvorledes kontrol skal
foregé. Derudover har banken etableret en MIFID-
compliance-funktion, der kan medvirke til at sikre, at
Kreditbanken til enhver tid lever op til eksterne sével

som interne krav.



Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsaflaeggelse

Bankens arsrapport er udarbejdet i overensstemmelse
med Lov om finansiel virksomhed, herunder
bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter
m.fl., samt de yderligere danske oplysningskrav til
arsrapporter for barsnoterede finansielle selskaber.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis
som for 2007.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en
tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil tilflyde banken og aktivets veerdi
kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nar banken som falge
af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil fraga banken, og forpligtelsens
vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til
dagsveerdi. Dog méles materielle aktiver pa tidspunktet for
forste indregning til kostpris. Maling efter ferste indregning
sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige
risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som bekreefter eller afkraefter forhold,
der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de
indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belab,
der vedrerer regnskabsaret. Dog indregnes
veerdistigninger i domicilejendomme direkte pa
egenkapitalen — med mindre der er tale om tilbageforsler
af tidligere nedskrivninger. | s& fald vil veerdistigningen blive
indregnet i resultatopgerelsen.

Keb og salg af finansielle instrumenter indregnes pa
handelsdagen. Banken anvender ikke de nye regler om
omklassificering af visse finansielle aktiver fra dagsveerdi
til amortiseret kostpris.

Regnskabsmaessige skon

Opgoerelse af den regnskabsmaessige veerdi af visse
aktiver og forpligtelser er forbundet med et sken over,
hvordan fremtidige begivenheder pavirker veerdien af
disse aktiver og forpligtelser. De vaesentligste skon
vedrerer nedskrivninger pa udlan.
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De udevede skon er baseret pa forudsastninger som
ledelsen anser som forsvarlige, men som er usikre.
Herudover er banken pavirket af risici og usikkerheder,
som kan fere til, at de faktiske resultater kan afvige fra
skennene.

For nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender er der
vaesentlige skon forbundet med kvantificeringen af risikoen
for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages. Endvidere
skal det oplyses, at gruppevise nedskrivninger fortsat er
beheeftet med en vis usikkerhed, da banken kun har et
begreenset historisk datagrundlag som udgangspunkt for
beregningerne.

Noterede finansielle instrumenter, der i lyset af den
finansielle uro i 2008 er prissat p& markeder med lav
omsaetning, kan i hgjere grad end tidligere veere tilknyttet
en vis usikkerhed ved maling af dagsveerdi.

Resultatopgorelsen
Renter, gebyrer og provisioner

Renteindteegter og renteudgifter indregnes i
resultatopgerelsen i den periode, de vedrorer.
Provisioner og gebyrer, der er en integreret del af den
effektive rente af et udlan, indregnes som en del af
amortiseret kostpris og dermed som en integreret
del under renteindteegter.

Provisioner og gebyrer, der er led i en lobende ydelse,
periodiseres over labetiden. @vrige gebyrer (f.eks.
transaktionsgebyrer) indregnes i resultatopgerelsen
pa transaktionsdagen.

Modtagne rentebetalinger pa nedskrevne udlan er
bogfert som tilbagefersel af nedskrivninger.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter len og gager samt sociale
omkostninger, pensioner m.v. til bankens personale.
Omkostninger til ydelser og goder til ansatte indregnes i
takt med de ansattes preestation af de arbejdsydelser,
der giver ret til de pageeldende ydelser og goder.

Pensionsordninger

Banken har indgéet bidragsbaserede pensionsordninger
med hovedparten af medarbejderne. | de bidragsbaserede
ordninger indbetales faste bidrag til en uafhaengig
pensionskasse. Banken har ingen forpligtelse til at
indbetale yderligere bidrag.



Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat 0g eendring af
udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen. Den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen,
indregnes dog her.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende
aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet
skat af &rets skattepligtige indkomst reguleret for betalt
a conto skat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, indregnes i balancen med den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som
nettoaktiver.

Balancen

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender
hos centralbanker

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker omfatter kontante beholdninger i danske
kroner og fremmed valuta, samt anfordringstilgodehaven-
der hos centralbanker. Regnskabsposten méales til
dagsveerdi.

Tilgodehavender og geeld hos kreditinstitutter
0g centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker om-
fatter tilgodehavender hos andre kreditinstitutter samt
tidsindskud i centralbanker. Gaeld til andre kreditinstitutter
og centralbanker omfatter geeld til andre kreditinstitutter.

Tilgodehavende males til dagsveerdi. Gaeld males til amor-
tiseret kostpris.
Udian

Regnskabsposten bestar af udlan, hvor udbetaling er sket
direkte til lantager.

Udlan méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvis
svarer til nominel veerdi med fradrag af stiftelsesgebyrer
m.v., med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af
indtradte, men endnu ikke realiserede tab.

Nedskrivninger foretages savel individuelt som gruppevist.

Individuel nedskrivning til tab foretages, nar der er objektiv
indikation for veerdiforringelse pa udlanet — f.eks. at en
lantager er i betydelige akonomiske vanskeligheder. Den
foretages med forskellen mellem den regnskabsmaessige
veerdi for nedskrivningen og nutidsveerdien af de
forventede fremtidige betalinger pa udlanet. De forventede
fremtidige betalinger er opgjort med udgangspunkt i de

af banken skennede mest sandsynlige udfald. Som
diskonteringsfaktor anvendes lanets effektive rente.
Banken gennemgar individuelt 1&n over 100.000 kr.

Udlan og tilgodehavender, der ikke er individuelt
nedskrevet indgér i den gruppevise nedskrivning.

Den foretages pa grupper af udlan og tilgodehavender,
der har ensartede karakteristika med hensyn til kreditrisiko.
Der opereres med 3 grupper fordelt pa én gruppe af
offentlige myndigheder, én gruppe af privatkunder og én
gruppe af erhvervskunder.

Den gruppevise vurdering foretages pa grundlag af en
segmenteringsmodel, som er udviklet af foreningen Lokale
Pengeinstitutter, der forestar den lebende vedligeholdelse
0g udvikling. Segmenteringsmodellen fastlaegger
sammenhaengen i de enkelte grupper mellem
konstaterede tab og et antal signifikante forklarende
makrogkonomiske variable via en lineger
regressionsanalyse. Blandt de forklarende
makrogkonomiske variable indgar arbejdslashed,
boligpriser, rente, antal konkurser/tvangsauktioner m.fl.

Den makrogkonomiske segmenteringsmodel er i
udgangspunktet beregnet pa baggrund af data for tab

i hele pengeinstitutsektoren. Banken har derfor vurderet,
om modelestimaterne skal tilpasses kreditrisikoen for
bankens egen udlansportefalje. Vurderingen har medfort
en tilpasning af modelestimaterne til egne forhold,
hvorefter det er de tilpassede estimater, som danner
baggrund for beregningen af den gruppevise nedskrivning.
For hver gruppe af udlan og tilgodehavender fremkommer
et estimat, som udtrykker den procentuelle
veerdiforringelse, som knytter sig til en given gruppe af
udlan og tilgodehavender pa balancedagen. Ved at
sammenligne med det enkelte udlans oprindelige
tabsrisiko og udlanets tabsrisiko primo den aktuelle
regnskabsperiode fremkommer det enkelte udlans bidrag
til den gruppevise nedskrivning. Nedskrivningen beregnes
som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi og
den tilbagediskonterede veerdi af de forventede fremtidige
betalinger.

Obligationer
Obligationer, der handles pa aktive markeder, males til
dagsveerdi. Dagsveerdien opgeres efter lukkekursen for

det pageeldende marked pa balancedagen. Udtrukne
obligationer males til nutidsveerdien.
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Hvis markedet for en eller flere obligationer er illikvidt, eller
hvis der ikke findes en offentligt anerkendt pris, fastseetter
banken dagsveerdien ved brug af anerkendte
veerdianseaettelsesteknikker. Disse teknikker omfatter
anvendelse af tilsvarende nylige transaktioner mellem
uafheaengige parter, henvisning til andre tilsvarende
instrumenter, analyser af tilbagediskonterede
pengestramme samt andre modeller baseret pa
observerbare markedsdata.

Aktier

Aktier, der handles pa aktive markeder, males il
dagsveerdi. Dagsveerdien opgeres efter lukkekursen pa
balancedagen.

Dagsveerdien for unoterede og illikvide aktier tager
udgangspunkt i tilgeengelige oplysninger om handler og
lignende eller alternativt beregninger af kapitalveerdi.
lllikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke vurderes
muligt at opgere en pélidelig dagsvaerdi, males til kostpris.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver méles ved forste indregning il
kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen,
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen samt
omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Investeringsejendomme er ejendomme, som besiddes
for at opna lejeindteegter og/eller kapitalgevinster.
Domicilejendomme er ejendomme, som banken selv
benytter til administration, filial eller avrig
servicevirksomhed.

Investeringsejendomme maéles efter farste indregning

til dagsveerdi i overensstemmelse med bilag 8 i
regnskabsbekendtgarelsen. Domicilejendomme males
efter farste indregning til omvurderet veerdi. Omvurdering
foretages sé hyppigt, at der ikke forekommer vassentlige
forskelle til dagsveerdien. Eksterne eksperter er involveret i
malingen af domicilejendomme. Andringer i dagsveerdi pa
investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen.

Stigninger i domicilejendommes omvurderede veerdi
indregnes under opskrivningshenleeggelser under
egenkapitalen, med mindre der er tale om tilbagefarsler

af tidligere nedskrivninger over resultatopgerelsen. Fald i
veerdien indregnes i resultatopgerelsen, med mindre der
er tale om tilbagefersler af tidligere foretagne opskrivninger.
Afskrivninger pa domicilejendomme foretages pa
baggrund af den opskrevne veerdi og lineaert over 50 ar.

@vrige materielle aktiver males til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives linegert
over forventet brugstid. It-udstyr m.v. afskrives over 3 &r,
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biler, inventar mv. afskrives over 5 ar og indretning af lejede
lokaler over lejekontraktens lobetid.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver om-
fatter forudbetalte poster, der vedrerer efterfolgende regn-
skabsar. Periodeafgraesningsposter males til kostpris.

Udstedte obligationer

Udstedte obligationer méales til amortiseret kostpris.
Der foretages modregning af egen beholdning af egne
udstedte obligationer.

Q@vrige finansielle forpligtelser

@vrige finansielle forpligtelser méales til amortiseret kostpris,
der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse
med hensyn til sterrelse eller tidspunkt for afvikling, indreg-
nes som hensatte forpligtelser, nar det er sandsynligt, at
forpligtelsen vil medfere et traek pa bankens gkonomiske
ressourcer og forpligtelsen kan males palideligt.
Forpligtelsen opgeres til nutidsveerdien af de omkostninger,
som er nedvendige for at indfri forpligtelsen. Garantier
males dog ikke lavere end den provision, som er modtaget
for garantien periodiseret over garantiperioden.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa
tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en
seerskilt post under egenkapitalen.

Egne aktier

Anskaffelses- og afstaelsessummer samt udbytte fra
egne aktier indregnes direkte i overfert resultat under
egenkapitalen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter méles til dagsveerdi, der
som udgangspunkt er baseret pa noterede markedspriser.
| det omfang, der er tale om ikke noterede instrumenter,
opgeres dagsveerdien efter almindelig anerkendte princip-
per, der bygger pa markedsbaserede parametre. Afledte



finansielle instrumenter indregnes under andre aktiver,
henholdsvis andre passiver.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste
indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed
valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes
til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
betalingsdagen, henholdsvis balancedagens kurs,
indregnes i resultatopgerelsen som kursreguleringer.

Pengestromsopgorelsen

Pengestramsopgerelsen praesenteres efter den indirekte
metode og viser pengestremme vedreorende drift,
investeringer og finansiering samt bankens likvider ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestromme vedrerende driftsaktiviteter opgeres som
driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter,
gendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme vedrerende investeringsaktiviteter omfatter
betalinger i forbindelse med kab og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestromme vedrerende finansieringsaktiviteter
omfatter sendringer i sterrelse eller sammensaetning af
selskabets aktiekapital, efterstillede kapitalindskud og
omkostninger forbundet hermed, kab af egne aktier
samt betaling af udbytte.

Likvider omfatter kassebeholdning og anfordringstilgode-
havender hos centralbanker, tigodehavender hos
kreditinstitutter med oprindelig lebetid op til tre maneder
samt veerdipapirer med oprindelig lebetid op til tre
maneder, som gjeblikkeligt kan omsesttes til likvide
beholdninger, og som kun har ubetydelig risiko for
gendring i kursveerdien.
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Resultatopgorelse 2008

2008 2007
Note (1.000 kr.) (1.000 kr.)
1 RenteiNnAtaegter.. ..o 173.913 137.422
2 ReNtEUAGITIEN i 66.181 42.045
Netto renteindtaegter...................coooiiiiiiiiii 107.732 95.377
Udbytte af aktier M.V, .o 677 489
3 Gebyrer 0g provisionSINATEEGLEN .....vvviviiiiiiiiiieeiii e 27.128 33.568
Afgivne gebyrer og provisionsSudgifter..........ueueeeveeeerririeriiiieiiieeeeeeen 1.277 1.266
Netto rente- og gebyrindtaegter.................ccccoooiiiiiii 134.260 128.168
4 KUFSIEQUIBTINGET ... eeeees 2.029 5.373
Andre driftSiNAtEEgLer .. ... 483 287
5 Udgifter til personale og administration ...........cccocvvviieiiiiiiiiinneennnns 63.955 59.823
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver ..............cccoveevvieeiiccinennn, 1.096 2.627
Andre driftSUAGITIEr ......ooveeie e 2.138 0
6 Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. ...........cccccoeeiininn 33.225 5.672
Resultat for skat ..............ccccoiiiiiii 36.358 65.706
7 SKAL et 8.758 15.907
Arets resultat ...............c.c.cooooviiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeee 27.600 49.799

Forslag til resultatdisponering
Til dISPOSITION T Alt...ccieeeii e 27.600 49.799
Udbytte for regnskabSaret...........cocveeiiiiiieiiieiiieccee e 0 8.910
Overfart til NEBSTE Ar ......iviie i 27.600 40.889
= | USSP RR PR 27.600 49.799
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Balance pr. 31. december 2008

2008 2007
Note (1.000 kr.) (1.000 kr.)
Aktiver
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker ...... 149.647 175.521
8 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ..............cccceeee 89.815 59.582
9 Udl&n og andre tilgodehavender til amortiseret KOStpris ........cc.ccceeveeeaee. 1.729.362 1.708.031
10 Obligationer til dagsvaardi .........c.cooiiiiiiiiiiii 328.339 185.237
11 AKHIET NLV. e 47.725 46.670
12 Grunde 0g bygninger, i alt.........ccooiiiiiiiiiii 39.670 32.498
INVESENNGSEIENTOMMIE ...t 4.670 0
DOMICIHEIEBNAOMIME ...eiiiiiiiii et 35.000 32.498
13 @vrige materielle aKtVET ..........oiiiiiii 6.079 4.690
AKtuelle SkatteaktiVEr ..........iiiiiiii i 5.028 5.353
Udskudte skatteaKtiver ... 49 1.640
ANAIE GKEIVET ..t 24.842 20.070
AKGIverialt...........cooiii 2.420.556 2.239.292
Passiver
14 Geeld til kreditinstitutter og centralbanker...........cccvvviiiiiiici, 256.804 323.877
15 INAIAN 0g ANAEN GEBIA .....ecviiiieiieie s 1.750.731 1.529.473
16 Udstedte obligationer.........c..ooiiiiiiiiiiiiicii e 1.609 785
ANAIE PASSIVET ...ttt e et e e 35.605 33.501
PeriodeafgraensningSPOSTEr ........evviiiiiiiiiiie i 205 192
Gaeldialt ..o 2.044.954 1.887.828
Henszsttelser til tab P& garantier .........coov e 6.705 1.158
Hensatte forpligtelser lalt ... 6.705 1.158
AKHEKADITAL ...ttt e 17.820 17.820
OpsKkrivniNgSheNIBEgGEISE ......covviiiiiiiiie e 2.399 700
OVErfart OVEISKUD ... .ceiiiiiiiiies e 348.678 331.786
Egenkapital ..............c..coooiiii 368.897 350.306
Heraf foreslaet UdDYe.........viiveiiiiii e 0 8.910
Passiverialt ...............oooooiiii 2.420.556 2.239.292
17 Eventualforpligtelser ialt ....................ocoi 445.424 759.824

@vrige noter 18-26.
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Egenkapitalopgorelse 2008

16

(1.000 kr.) Aktie-
kapital

Egenkapital primo 2008 17.820
Resultat for perioden

Opskrivning af domicilejendomme
Udbetalt udbytte

Kab af egne aktier

Salg af egne aktier

Udbytte egne aktier

Egenkapital ultimo 2008 17.820

Egenkapital primo 2007 17.820

Resultat for perioden
Udbetalt udbytte
Keb af egne aktier
Salg af egne aktier
Udbytte egne aktier

Egenkapital ultimo 2007 17.820

Opskrivnings
henlaeggelser

700

1.699

2.399

700

700

Overfort
overskud

322.876

27.600

-26.705
24.853
54

348.678

283.017
40.889
-13.631
12.564
37

322.876

Foreslaet
udbytte

8.910

-8.910

8.910

8.910
-8.910

8.910

| alt

350.306

27.600

1.699
-8.910
-26.705
24.853
54

368.897

310.447

49.799
-8.910
-13.631
12.564
37

350.306



Pengestromsopgorelse 2008

2008 2007

(1.000 kr) (1.000 k)

RESUIAL T SKAL ... 36.358 65.706
Kursregulering af investeringSeendOm .........oooiiiiiiiiiiiiiiieceeeee e 1.781 0
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiVer............coveiiiieeii e 1.096 2.627
BEtall SKaT ... -12.072 -20.847
27.163 47.486

AENING T UGIAN 11ttt ene e =24+ 33i -326.649
AENAING TINAIBN L.t 221.258 189.821
AENdring i Kreditinstitutter, NETIO .......oooiii -97.306 91.157
AEndring i beholdning af obligationer .........cc.vviiiiiiii -143.101 -48.909
AENdring i beholdning af @Ktier ... =1{0}515 -6.006
AENANNG | @VIGE GKHVET .o 458 9.632
AENANING | @VIIGE PASSIVET ...t 8.488 5.766
Pengestromme vedrarende drift ...................ccoocoii -32.589 -85.188
Kob mv. af materielle anlaegSakliVEr ..........cooviiiiiiiiii e -9.739 -5.991
Salg mv. af materielle anlaagSaKLVEr ..........cooiiiiiiii e 0 7
Pengestromme vedregrende investeringer...................cccocoeii -9.739 -5.984
UdDEtalt UADYTE ..o -8.910 -8.910
Nettoforskydning vedrarende egne akbier ..........cccovviiiiioie e =178 -1.030
Pengestromme vedrerende finansiering ................c..cccoovi -10.709 -9.940
LIKVIAEE 1. JANUAE ..ot 175.521 229.147
AENANNG 1 TKVIAEE .. -25.874 -53.626
Likvider 31. deCemMDET .............c.oooiiiiii 149.647 175.521
Heraf udgor urealiserede KUrsreguUIETNGEN ........cccvviiiiiiiiiiiiiic e 11 28
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Noter til arsrapporten 2008

2008 2007
(1.000 k) (1.000 k)
Note 1 Renteindtzegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ..............c.ccee.e. 7.377 1.786
UIBN et 156.672 128.080
OBlIGALIONET ... 9.756 7.256
Afledte finansielle instrumenter i alt...........ccooeiiiiii e 76 233
H AT e
ValutakoNTraKEer ... ...ceiiiiii e 71 164
RENTEKONTIrAKIE! ... e 5 69
@vrige renteiNAtEEGLEN ... ..coiviiiii et 32 67
Renteindtaegter i @lt .....vvioiiiic 173.913 137.422
Note 2 Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker ..........coooviviiiiiiiiis 10.887 5.716
TN, L e 55.257 36.329
Udstedte obligationer..........uuiiiiiiiii e 37 0
Renteudgifter i alt........covviiiiii 66.181 42.045
Note 3 Gebyrer og provisionsindtzegter
Veerdipapirhandel 0g AepOter ........ooiiiiiiiiiiiiiii e 7.833 15.304
BetalingSformidliing .......vvioereiiici e 5.657 5.105
LANESAGSTEIOYIEN ....viiviiieiiecie ettt 4.226 3.958
GarantiprOVISION .....ciiieiit ettt 8.189 7.900
@vrige gebyrer 0g ProVISIONE .......vvvviieiiiiieee et 1.223 1.301
Gebyrer og provisionsindteegter i alt...........ccooeviiiiiiiiiii 27.128 33.568
Note 4 Kursreguleringer
OBlIGALIONEL ...t -2.149 1.373
N A= PSR SPR PR 8.571 1.326
INVESteriNgSEIENAOMIME ...uvvviiiiiiiii e -1.781 0
VAIUTA Lt 2.257 2.612
Afledte finansielle INSTIUMENTEN ... 131 62
KUrsregulIeringer i @lt .........ccuveiiiiiiiiii e 2.029 5.373
Note 5 Udgifter til personale og administration
Lenninger og vederlag til bestyrelse og direktion ...........cccccooeiiiiiiviiiinnnns
DIFEKEION .t 1.738 1.679
BESIYIEISE ..o 330 330
LAl e 2.068 2.009
PersonaleUdgifter.........uuiuiiiiiiiiiii e
LONNINGET ottt 28.743 26.610
PENSIONET ...t 3.217 2.326
Udgifter til social SIKMNG ..vvovvviiiiieiiie e 3.226 2.955
LI e s 35.186 31.891
@vrige administrationSUdgIfter............ccovvviiiiiiii e 26.700 25.923
Udgifter til personale og administration i alt ..........ccccooeeiiiiiiiicinns 63.955 59.823
Det gennemsnitlige antal beskeeftigede omregnet il
NeltidSDESKEETIGEAE ... uvviviiiiiiiiic e 67,0 64,0
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2008 2007
(1.000 kr.) (1.000 kr.)
Note 6 Nedskrivninger pa udlan
Individuelle nedskrivninger
Nedskrivninger . ... ..o 45.760 36.089
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere &r. . .. ........... -10.627 -26.588
Andre beveagelSer. . . ... -3.707 -5.850
Individuelle nedskrivningerialt ............ ... ... ... . . . 31.426 3.651
Gruppevise nedskrivninger
Nedskrivninger . . ... . 2.789 2.021
Tilbagefersel af nedskrivninger foretaget i tidligere ar. . ............. -990 0
Gruppevise nedskrivningerialt ... ... ... 1.799 2.021
Nedskrivninger paudianialt. ............ ... i 33.225 5.672
Note 7 Skat
Beregnet skat af &retsindkomst . .. ... .. ... o 7114 15.494
Udskudt skat . ... 1.591 334
Efterregulering af tidligere ars beregnetskat . .. .................. 53 79
Skatiall . .. 8.758 15.907
Den effektive skatteprocent kan forklares séledes:
Geeldende skattesats . .. ... . 25,0% 25,0%
Efterregulering af tidligere ars beregnetskat . . ................... -0,1% -0,1%
/AEndring som folge af skattefri aktieavance fra ovrige aktier. . ... ... .. -2,2% -3,5%
ANdet . . 1,4% 2,8%
Effektiv skatteprocent . . . ... ... 24.1% 24.2%
Udskudte skatteaktiver
Udskudt skat primo ... ..o 1.640 1.974
AEndring i selskabsskatteprocenten . ... oo oo 0 -212
Andringiudskudtskat. . ... =1:591 -122
Udskudte skatteaktiverialt. . .......... ... .. . .. .. .. .. 49 1.640
Materielle anleegsaktiver . ... ... 539 660
UdIN o 946 937
DVIIGE .« e e e -1.436 43
NeHO . . 49 1.640
Note 8 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender pé opsigelse hos centralbanker .. ............... 69.978 0
Tilgodehavender hos kreditinstitutter. . .. ............. ... ... ..., 19.837 59.582
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbankerialt. ......... 89.815 59.582
Fordeling efter restlobetid . ... ... ...
Anfordringstilgodehavender . ......... ... . . . 77.513 52.498
OveriarogtiogmedB5ar ...t 12.302 7.084
LAl . 89.815 59.582
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2008 2007
(1.000 kr.) (1.000 k)
Note 9 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Fordeling efter restlobetid
P& ANFOIAMNG ...ttt 770.096 779.311
Til 0g MEA 8 MANEUET .....c.eeeviiie et 122.183 112.531
Over 3 méneder og til 0g Med T &r ...ooiviieiieeee e 244.530 255.917
Over 1 &r og til MEA B & ....oiviiiiiieie e 466.544 429.155
OVBI B AF ittt 126.009 131.117
LI e 1.729.362 1.708.031
Vaerdi af udlan, hvor der er indtruffet objektiv indikation
for veerdiforringelse
Udlan og tilgodehavender far nedskrivning............cocvevveviiieceeiiieseee, 179.018 138.496
NEASKIIVNING -t 86.496 66.581
92.522 71.915
Note 10 Obligationer til dagsveerdi
Obligationer til dagsVaerdi ..........ccvceviviiiiiiiiii 328.339 185.237
Obligationer til dagsvaerdii alt .........cccooivieiiieiii e 328.339 185.237
Note 11 Aktier m.v.
Aktier /investeringsbeviser noteret pa Nasdag OMX Copenhagen A/S .. 1.266 6.418
Unoterede aktier optaget til dagsvaerdi ........ccocvvvviiiiiiiiciicciecei 42.270 35.937
DVIGE AKEIEE .t 4.189 4.315
AKHE MLV T @I e 47.725 46.670
Note 12 Grunde og bygninger
Investeringsejendomme
Tilgang, herunder forbeariNgEr ..........ooveiiiiiiii e 6.451 0
Veerdigendringer indregnet i resultatopgarelSen ...........veevvvivceiiiiincene -1.781 0
Dagsveardien UIIMO .......viiiiiiiecc e 4.670 0
Domicilejendomme
Omvurderet Vaardi PrMO ......vvveiieieiiie e 32.498 32.500
Tilgang, herunder forbearNGEr .........ccoiviiiiiiii 169 1.243
ATSKIIVIING e 564 564
Veerdigendringer indregnet direkte pa egenkapitalen ............c..cccoeveevenenn 1.699 0
Veerdigendringer indregnet i resultatopgarelSen ..., 1.198 681
OMVUIAEIEE VEBIAT .. ..eeiiiiiiiiie e 35.000 32.498
Grunde 0g bygninger i @lt..........ooeiiiiii 39.670 32.498
Eksterne eksperter har vesret involveret i mélingen af domicilejendomme.
Note 13 @vrige materielle aktiver
Samlet KOSEPIS PriMO ....vvieiiiie e 12.879 8.138
AEtS IGANG. ...t 3.118 4.748
ArEtS @fGANG ..., 0 7
Samlet KOStPrS UIMO ...vveiiiieiicec e 15.997 12.879
ATSKIIVNINGE! PIIMO 1ttt 8.189 6.807
Arets afSKIVIINGET ......o..veeveeveeeeeee e 1.729 1.382
ATSKIVNINGE! URIMO ... 9.918 8.189
Bogfart beholdning URIMO ... 6.079 4.690
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2008 2007
(1.000 kr.) (1.000 k)
Note 14 Gaeld til kreditinstitutter og centralbanker
Giaeld til KreditiNSHUEEN .....veiviiic 256.804 323.877
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker i alt..........c.coooviiiiiiiiicinns 256.804 323.877
Fordeling efter restlobetid...........coooiiii
ANFOrANNGSTERIA ...vviiiiiiiiie e 123.276 223.877
Over 3 maneder og til og Med 1T & ......cooiiiiiiiiiiecce e 83.528 0
Over 1 &rog til 0g MEA 5 &I ....iieiieieeee et 50.000 100.000
LI e 256.804 323.877
Note 15 Indlan og anden gaeld
P& ANOIANNG ©.iivviiii i 823.289 825.353
Med OPSIGEISESVAISEL......coiiiiiiiiiiiii et 106.519 122.483
TIASINASKUD ... 561.577 371.853
Seerlige INAIANSTOIMET ........ciiiiciice e 259.346 209.784
INAIAN T I s 1.750.731 1.529.473
Fordeling efter restlobetid
P& ANFOIANNG ..ioveiiie i 852.462 853.605
INAIAN Med OPSIGEISESVAISE! ......iviieiiieiiieie e
Til 0g MEd 8 MANEAET ... .ottt 583.592 480.668
Over 3 maneder og til og Med 1T &r ....ccooiiiiiiiiieec e 95.770 22.574
Over 1 &rog til 0g MEA 58I ....iiiiieieeie e e 29.460 26.221
OVBI 58I ittt et 189.447 146.405
LI 1.750.731 1.529.473
Note 16 Udstedte obligationer
Fordeling efter restlobetid
Over 1 &rog til 0g MEA B 85 ....cviiiieiei e 785 0
OVBI B A6 1ttt 824 785
Udstedte obligatioNer ...........coiiiiiiiiiiicic e 1.609 785
Note 17 Eventualforpligtelser
Garantier m.v.
FINANSGArantier ... 288.388 626.882
DVIIGE GArANTIET ...viivivieiiii e 157.036 132.942
Eventualforpligtelser i alt...........ccccoiiiiiiii 445.424 759.824

Kreditbanken deltager i den danske stats garantiordning. Garantien er
2-arig og geelder for de pengeinstitutter, der har tilmeldt sig ordningen.
Kreditbankens andel af den samlede garantiprovision er beregnet

til 8-9 mio. kr. om aret. For regnskabsaret er udgiftsfert 2,1 mio. kr.
under andre driftsudgifter. Endvidere deltager Kreditbanken i en samlet
kaution pa 20 mia. kr., hvoraf Kreditbankens andel udger ca.

22,8 mio. kr., der indgéar i posten garantier. Der er i 2008 hensat

1,2 mio. kr. pa garantien.

Direkterkontrakten indeholder bl.a. en bestemmelse om, at hvis
direktaren opsiges af banken, kan der tilkomme direkteren en méanedlig
ydelse fra fratreedelsestidspunktet til direktaren fylder 60 ar.

Banken har indgaet forpligtelser vedrerende lejemal i lejede lokaler i
Haderslev med en érlig leje pa 594 tkr.
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2008 2007
(1.000 kr.) (1.000 k)
Note 18 Kapitalkrav
Kapitalkrav iht. lov om finansiel virksomhed § 124 stk. 1. 205.019 210.911
KerneKapItal........oooo i 366.498 349.606
FOresldet UJDYHE ....ocviiiiiiiiiieic s 0 -8.910
SKATEAKIIVEL ... -49 -1.640
Kernekapital efter primaere fradrag..........coovvvvviviiiiiiiie, 366.449 339.056
Halvdelen af kapitalandele. ... -1.032 -1.548
Kernekapital efter fradrag..........cccooviiiiiiii e 365.417 337.508
OpskrivningshenlaaggelSer.... ... 2.399 700
Basiskapital for fradrag .........ccooveeiiiiiiii 367.816 338.208
Halvdelen af kapitalandele. ... -1.032 -1.548
BaSISKAPITAL .....eeieiiiiiiie 366.784 336.660
Note 19 Afledte finansielle instrumenter
Fordeling efter restlobetid Positiv Negativ Netto
Nominel markeds- markeds- markeds-
veerdi veerdi veerdi veerdi
(1.000 k) (1.000 kr.) (1.000 kr,) (1.000 kr.)
2008
Valutakontrakter, termin salg ......... 5.168 0 211 -211
Gennemsnitlig markedsveerdi........ 6.815 187 208 -22
Valutakontrakter, termin kab.......... 0 0 0 0
Gennemsnitlig markedsvaerdi........ 1.641 0 187 -187
Valutakontrakter, swaps ................ 23.275 0 1.435 -1.435
Gennemsnitlig markedsveerdi........ 33.708 243 876 -633
2007
Valutakontrakter, termin salg ......... 8.461 373 205 168
Gennemsnitlig markedsveerdi........ 17.455 474 103 372
Valutakontrakter, termin kaeb.......... 3.281 0 373 -373
Gennemsnitlig markedsveerdi........ 3.194 0 240 -240
Valutakontrakter, swaps................ 44,140 486 316 170
Gennemsnitlig markedsveerdi........ 42.870 317 182 135
Kontrakterne er ikke-garanterede.
Uafviklede spotforretninger
2008
Renteforretninger, kab.................. 26.161 124 0 124
Renteforretninger, salg .................. 974 0 1 -1
Aktieforretninger, kab ... 33 14 39 -25
Aktieforretninger, salg..........cc.oc.... 33 39 14 25
27.201 177 54 123
2007
Renteforretninger, kab................... 152.504 45 42 3
Renteforretninger, salg .................. 17.504 45 22 23
Aktieforretninger, kab ..........c......... 2.570 63 28 35
Aktieforretninger, salg............cc..... 2.570 30 64 -34
175.148 183 156 27
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2008 2007

Note 20 Kreditrisici (Pct.) (Pct.)

Udlan til amortiseret kostpris og garantier fordelt pa

sektorer og brancher

ENVEIV .o

Landbrug, jagt 0g SkoVOrug ........ccccveiiiiiiiiiiic 7,4 6,5

FISKEIT. .. et 0,1 0,1

Fremstillingsvirk., rastofudv., el-, gas-, vand- og varmevaerker ....... 3,1 2,7

Bygge- 0g anleegsvirkSomhed ... 4,9 3,7

Handel, restaurations- og hotelvirksomhed............ccccccoiiiiiieiinns 14,6 11,4

Transport, Post 0g telefon........c..vviiiiiii e 35 1,9

Kredit- og finansieringsvirksomhed samt forsikringsvirksomhed..... 2,6 1,2

Ejendomsadministration og -handel, forretningsservice ................. 15,4 13,9

DVIAGE EINVEIV L.ttt 4.9 5,6

Al BINVEIV . 56,5 47,0

PIIVATE ...t 43,5 53,0

2 L PSSP 100,0 100,0
Note 21 Valutaeksponering (1.000 kr.) (1.000 kr.)

Valutafordeling p& hovedvalutaer (Netto) .........ccoeveeeiveieeiiiiee,

EUR e 12.057 718

S s 623 523

NOK ottt 581 82

O s 72 76

USD s 3855 61

CHE s 19 25

GBI s 604 24

DVIAGE VAIUTET ... 264 234

Valutaeksponering i @lt........vevoeieriiicii e 14.575 1.743
Note 22 Neertstaende parter

Alle transaktioner med naertstdende parter sker pa markedsvilkér.

Rentesatser til direktion og bestyrelse ultimo 2008:

5,50 til 11,75% p.a.

Neertstdende parter med bestemmende indflydelse over

Kreditbanken A/S: Ingen har bestemmende indflydelse.

Transaktioner med neertstédende parter i regnskabséret:

Nasrtstédende parter er direktion og bestyrelse.

Len og vederlag (jf. note 5).

Engagementer (jf. nedenfor).

Lan til ledelsen

DIFEKEON L. 390 390

BESIYIEISE ... 3.457 4.877

3.847 5.267
Sikkerhedstillelser
BESIYIEISE ... 0 960
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2008 2007

Note 23 Revisionshonorar
Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte
revisionsvirksomheder, der udferer den lovpligtige revision (1.000 kr.) .. 703 500
Heraf andre ydelser end revision (1.000 Kr) ....ooovvvvviiiiririereeeeeeeeeenenn 215 100

Banken har ikke intern revision

Note 24 Sikkerhedsstillelser
Ultimo aret har banken deponeret veerdipapirer i Danmarks
Nationalbank i forbindelse med likviditets- og fondsafvikling
svarende til kursvaerdi i mio. (KI.) ...ooovviiiieiiieeiieeie e 172.584 160.000

Note 25 Egenkapital
Aktiekapitalen i Kreditbanken A/S

er fordelt pa aktier & 100 Kr. (StK.) .oovveiiviiiieiiecie e 178.200 178.200
Beholdning af egne aktier, der indgér i beholdning (stk.)................. 1.573 921
Palydende veerdi af egne aktier (Kr) ........cccoiveiiiiiieiie e 157.300 92.100
Den procentdel, som beholdningen af egne aktier
udger af aktieKapitalen ..........vvvviiiiii e 0,9 0,5
Antallet af egne aktier primo (StK.) .....oovvviiiiiiiieiieee e, 921 733
KB (SK.) 1ot 9.898 3.582
SAIG (STK.) e eee ettt 9.246 3.394
1.573 921
Palydende veerdi af egne aktier primo (K.) .....covovveveeiieiieeceeiiens 92.100 73.300
KB (KL vttt 989.800 358.200
SAIG (KL ettt 924.600 339.400
157.300 92.100
Egne aktiers andel af aktiekapitalen
KB (90) e 5,6 2,0
SAIG (20) - vvee vttt 5,2 1,9
Samlet kabssum (1.000 KL) ..oeiiiiiiiiieie e 26.705 13.631
Samlet salgssum (1.000 KL) c.eeviiiiieeiiiieiies e 24.853 12.564

Omseetning af egne aktier er foretaget som led i bankens
almindelige handel med aktier.

Note 26 Fondsbgrsmeddelelser

Meddelelser til OMX Den Nordiske Bers i 2008 12.03.  Forleb af generalforsamling den
12. marts 2008

Dato Indhold 14.05.  Periodemeddelelse 1. kvartal 2008
16.01.  Finanskalender 2008 20.08.  Halvarsrapport 2008
20.02.  Regnskabsmeddelelse for 2007 21.08. Insideres handler
20.02.  Indkaldelse til generalforsamling 27.08. Insideres handler

den 12. marts 2008 08.10.  Kreditbanken tilslutter sig ny
29.02. Insideres handler statsgarantiordning
03.03. Arsrappor’[ 2007 24.10.  Andring til finanskalender 2008
03.03.  Storaktionsermeddelelse 29.10.  Periodemeddelelse 1.-3. kvartal 2008
04.03. Insideres handler 11.12.  Finanskalender 2009
06.03.  Totalkredit/Nykredit 11.12. Medarbejderaktier
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Regnskabspategninger

Ledelsespéategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar — 31. december 2008 for Kreditbanken A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter
og fondsmaeglerselskaber m.fl. Arsrapporten er derudover udarbejdet i overensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav til &rsrapporter
for bersnoterede finansielle selskaber. Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende
billede af bankens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultatet. Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en ret-
visende gennemgang af udviklingen i Kreditbankens aktiviteter og ekonomiske forhold samt en retvisende beskrivelse af de veesentligste risici og

usikkerhedsfaktorer, som kan pavirke banken.

Arsrappor‘ten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aabenraa, den 18. februar 2009

Direktion og regnskab:

Lars Frank Jensen, bankdirektor

Torben Silberbauer, regnskabschef

Aabenraa, den 18. februar 2009

Bestyrelsen:

Ulrich Jansen, Aabenraa
formand

Gerth L. Mealler, Aabenraa

naestformand

Hans B. Schlaikier,
Aabenraa

Heinrich C. Clausen,
Heruphay, Sydals

Peter Rudbeck, Silkeborg Henrik Meldgaard, Aabenraa

De uafhaengige revisorers pategning

Til aktionzererne i Kreditbanken A/S

Vi har revideret arsrapporten for Kreditbanken A/S for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2008 omfattende ledelsespéategning, ledel-
sesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter. Arsrapporten
afleegges efter Lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgerelse
om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber
m.fl. Arsrapporten aflaegges herudover i overensstemmelse med
yderligere danske oplysningskrav til &rsrapporter for bersnoterede
finansielle selskaber.

Ledelsens ansvar for rsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afleegge en arsrapport, der
giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed, herunder bekendtgerelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.fl. samt yderligere dan-
ske oplysningskrav til arsrapporter for bersnoterede finansielle
selskaber. Dette ansvar omfatter udformning, implementering og
opretholdelse af interne kontroller, der er relevante for at udarbejde og
afleegge en arsrapport, der giver et retvisende billede uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller
fejl samt valg og anvendelse af en hensigtsmaessig regnskabspraksis
0g udovelse af regnskabsmaessige skon, som er rimelige efter
omsteendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsrapporten pé grund-
lag af vores revision. Vi har udfert vores revision i overensstemmelse
med danske revisionsstandarder. Disse standarder kraever, at vi lever
op til etiske krav samt planleegger og udferer revisionen med henblik

Aabenraa og Esbjerg, den 18. februar 2009.
Senderjyllands Revision Deloitte
Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Hans Jorn Krogh

statsaut. revisor statsaut. revisor

Flemming Kuhl

pa at opna en hej grad af sikkerhed for, at arsrapporten ikke
indeholder veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de beleb
og oplysninger, der er anfert i &rsrapporten. De valgte handlinger
afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for
vaesentlig fejlinformation i &rsrapporten, uanset om fejlinformationen
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor
interne kontroller, der er relevante for bankens udarbejdelse og
afleeggelse af en arsrapport, der giver et retvisende billede, med
henblik p& at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omsteendighederne, men ikke med det formal at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision
omfatter endvidere stillingtagen til, om den af ledelsen anvendte
regnskabspraksis er passende, om de af ledelsen udovede
regnskabsmaessige skon er rimelige samt en vurdering af den
samlede prassentation af arsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af
bankens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2008
samt af resultatet af bankens aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2008 i overensstemmelse
med Lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgerelse om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.fl.
samt yderligere danske oplysningskrav til &rsrapporter for
bersnoterede finansielle selskaber.

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Peter Gammelvind
statsaut. revisor
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Ledelseshverv

Oversigt over bestyrelsens og direktionens avrige ledelseshverv i danske aktieselskaber.

Navn

Civilingenier Ulrich Jansen

Direktor Gerth L. Moller

Direktor Hans B. Schlaikier

Direktor Peter Rudbeck

Direkter Henrik Meldgaard

Bankdirekter Lars Frank Jensen

Selskab

Max Jenne A/S, Aabenraa
Sangostop A/S, Aabenraa
Rhederi M. Jebsen A/S, Aabenraa
Jebsen & Co A/S, Aabenraa

K.V. Tiellesen A/S, Redovre

Hamag A/S, Redekro
GB Aabenraa A/S

Rhederi M. Jebsen A/S, Aabenraa
Turistbad Are A/S, Haderslev

Stenbjerg Ejendomme A/S, Aabenraa
Ejendomsselskabet Stentoft A/S, Aabenraa
Schackenborg Slotskro A/S, Aabenraa
Udviklingsselskabet Stenbjerg A/S

Blue Wave A/S, Haderslev
2CE Invest A/S, Haderslev
Lissau A/S, Vejle

Meldgaard Holding A/S, Aabenraa
Meldgaard A/S, Aabenraa
Meldgaard Milig A/S, Aabenraa
Meldgaard Transport A/S, Aabenraa
Meldgaard Recycling A/S, Aabenraa
IBC A/S, Aabenraa

Dansk Lokalleasing A/S

@vrige bestyrelsesmedlemmer har ikke ledelseshverv i andre danske selskaber.
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Hverv

Bestyrelsesmedlem
Direktor og bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

Direkter og bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

Direktor og bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem

Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Funktionsdirekter

Direkter og bestyrelsesmedlem
Direktor og bestyrelsesmedlem
Direkter og bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesmedlem
Bestyrelsesformand
Bestyrelsesmedlem

Bestyrelsesmedlem



Ledelse og organisation

Bestyrelse

Civilingenier Ulrich Jansen, Aabenraa - formand
Direktor Gerth L. Meller, Aabenraa - naestformand
Indkebschef Heinrich Chr. Clausen, Heruphav, Sydals
Direktor Hans B. Schlaikier, Aabenraa

Direkter Peter Rudbeck, Silkeborg

Direktor Henrik Meldgaard, Aabenraa

Direktion

Bankdirekter Lars Frank Jensen, Aabenraa

Revision
Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab, Esbjerg

Sonderjyllands Revision
Statsautoriseret revisionsaktieselskab, Aabenraa

Hovedkontor

H.P. Hanssens Gade 17 - 6200 Aabenraa
CVRnnr. 16 3390 16

Telefon 733317 00

Telefax 733317 17

E-mail: aab@kreditbanken.dk
www.kreditbanken.dk

Filialer

Senderborg Kreditbank
Perlegade 40 - 6400 Senderborg
Telefon 73 33 18 00

Telefax 733318 18

E-mail: sdbg@kreditbanken.dk

Haderslev Kreditbank
Norregade 15 - 6100 Haderslev
Telefon 73 33 16 00

Telefax 7333 16 16

E-mail: hds@kreditbanken.dk

Organisation
Direktion
Lars Frank Jensen
Aabenraa Aabenraa
= T— e Sonderborg ~ Haderslev Stab
Soren Kuus Wilfred Sass Preben Jensen Orla B. Mortensen Steen Kernfelt
Kredit Regnskab [T
Erik Helsinghoff Torben Silberbauer  Aage Ladegaard

HR

Steen Kernfelt

Kunte: Investerin
sektretariat 9
Pia Skov Bille Gl Szioeg

Markeds-
foring
Roland Kjer
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Kreditbcinken

- den lokale benk

Mohrdieck Tryk A/S



